
 

 
 

 

 اعداد

 علي فوزي الموسويد. 
 مدرس القانون التجاري

 كلية القانون/ جامعة بغداد
 
 

 إسترداد الأسهن في الشركة الوساهوة

 هقدهة:



الاصل في شخكات الامػاؿ عسػماً، وفي الذخكة السداىسة خرػصاً ىػ اشلاؽ حخية 
يا اذ اف الاعتبار السداىع في التشازؿ عغ اسسو لمغيخ، وتقييج ىحه الحخية يسثل انتقاصاً مش

 الذخري في ىحه الذخكات يتػارى وىػ مايتعحر معو فخض قيػد عمى تجاوؿ الاسيع.
ومع ذلظ فأنو يتصمب الامخ الشطخ للاعتبار الذخري بعيغ التقجيخ كسا ىػ الحاؿ في 
بعس الذخكات السداىسة التي تخذى الاغمبية فييا مغ السداىسيغ فقجاف اغمبيتيع اللازمة 

ذخكات نطخاً لصابعيا الػششيغ وىػ مايتختب عميو دخػؿ اجانب او مشافديغ في لادارة ال
الشذاط لحلظ يتع فخض قيػد ولكغ بالحج الحي لايفقج الذخكة السداىسة صفتيا كذخكة 
مداىسة باعتبار اف تجاوؿ الاسيع في شخكات الامػاؿ مغ السباديء السختبصة بالشطاـ 

اساس قانػني لتقييج التجاوؿ فتشز في نطاميا الاساسي ، لحلظ فأف الذخكة تمجأ الى 1العاـ
اما عمى ضخورة مػافقتيا السدبقة عمى شخز الستشازؿ اليو او عمى حقيا في استخداد 
الاسيع سػاء لرالح السداىسيغ او لرالحيا كذخز معشػي بشاءً عمى ماتتستع بو مغ حق 

 في الذفعة.
مى الاساس القانػني للاستخداد ويبخـ مغ جية اخخى قج يشز الشطاـ الاساسي لمذخكة ع

السداىسػف بعج ذلظ اتفاقاً يسشحيع الافزمية في استخداد اسيسيا، ويختبط الاستخداد وبذخاء 
الذخكة لاسيسيا السدمع بيعيا بحيث يسكغ اعتبار الاستخداد شخاءاً، وىػ مايثيخ مدألة تقجيخ 

 الدعخ العادؿ للاسيع مػضػع الاستخداد.
 ىحا السػضػع بسباحث ثلاثة: سشتشاوؿ دراسة

نعقج الاوؿ مشيا لبحث مفيػـ الاستخداد في الذخكة السداىسة مغ حيث تعخيفو وبياف 
مزسػنو. ونتشاوؿ في السبحث الثاني الاساس القانػني لاستخداد الاسيع في الذخكة 

ث السداىسة. ونتعخؼ عمى الاجخاءات السصمػبة للاستخداد في السبحث الثالث. ونشيي البح
 بخاتسة تتزسغ اىع الاستشتاجات والسقتخحات. ومغ الله التػفيق.

 

 الوبحث الاول

 هفهىم الاسترداد في الشركة الوساهوة
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يب ٌأتً:  1191( نسُخ 151( يٍ الائحخ انتُفٍزٌخ نقبٌَٕ انششكبد انًظشي سقى )131جبء فً انًبدح )  

 )يغ يشاػبح الاحكبو انسبثقخ ٌكٌٕ انسٓى قبثلا نهتذأل ٔلاٌجٕص انُض ػهى ػكس رنك فً َظبو انششكخ(.



نرت  2مع اف الاصل حخية تجاوؿ الاسيع في الذخكة السداىسة فأف قدساً مغ التذخيعات
حقق عمى اولػية الذخكات او الذخكة كذخز معشػي في شخاء الاسيع واستخدادىا، وت

الذخكات مغ ىحا الاستخداد اغخاضاً عجيجة: مشيا اذا كانت الاسيع السعخوضة عمى جانب 
كبيخ مغ الاىسية او لتفادي حجوث تغييخ في التػازف القائع بيغ السداىسيغ، كسا انو 
يداعجىا عمى حساية ائتسانيا والسحافطة عميو خاصة اذا كانت اسيسيا مدجمة في اسػاؽ 

 بسػجبو شخح مجسػعة كبيخة مغ اسيسيا في التجاوؿ.الساؿ حيث تتفادى 
 سشتشاوؿ بياف مفيػـ الاستخداد مغ حيث التعخيف بو والتعخؼ عمى مزسػنو وذلظ بسصمبيغ:

 

 الوطلب الاول

 التؼريف بإسترداد الاسهن في الشركة الوساهوة

لسجني السشرػص عميو في القانػف ا 3يقارب الاستخداد في الاسيع حق الذفعة في السشقػؿ
، وىػ في نصاؽ قػانيغ الذخكات يسثل حق افزمية او اولػية لمذخكاء في شخاء 4السرخي 

( مغ قانػف التجارة المبشاني الشافح عمى انو: )يسكغ 118/2الاسيع. فقج جاء في السادة )
 وضع نز في قانػف الذخكة يقزي باف تكػف الاولػية في الذخاء لمذخكاء او فخيق مشيع(.

( مغ قانػف الذخكات الاماراتي الشافح وبرجد الذخكات 176الحق في السادة )كسا ورد ىحا 
السداىسة بقػليا: )اذا تزسغ نطاـ الذخكة شخط الاستخداد لسرمحة السداىسيغ وجب عمى 
مالكي الاسيع قبل الترخؼ فييا اخصار الذخكة بأسع السذتخي والدعخ الستفق عميو ويكػف 

مجمذ الادارة اف  اـ الذخكة الحمػؿ محل السذتخي فاذا رأىلمسداىسيغ خلاؿ فتخة يحجدىا نط
 الثسغ مبالغ فيو جاز لو اف يصمب مغ مخاجع الحدابات تحجيج سعخ عادؿ لمديع(.

 ومغ الشرػص الستقجمة يتبيغ ما يأتي:
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( 34( يٍ قبٌَٕ انششكبد انًًٍُ سقى )4/1( يٍ قبٌَٕ انتجبسح انهجُبًَ انُبفز؛ انًبدح )119/2انًبدح )  

( يٍ قبٌَٕ انششكبد الايبساتً؛ 176ح )( يٍ قبٌَٕ انششكبد انكٌٕتً؛ انًبد111؛ انًبدح )1111نسُخ 

 .1166( نسُخ 532-6( يٍ قبٌَٕ انششكبد انفشَسً سقى )274انًبدح )
3
( يُّ ثبَٓب: ) حق تًهك انؼقبس انجٍغ ٔنٕ 1129ػشف انقبٌَٕ انًذًَ انؼشاقً ـ انشفؼخ ـ فً انًبدح )  

ب ػشفٓب انقبٌَٕ انًذًَ انًظشي فً جٍشا ػهى انًشتشي ثًب قبو ػهٍّ يٍ انثًٍ ٔانُفقبد انًؼتبدح(. ثًٍُ

( ثأَٓب: )سخظخ تجٍضفً ثٍغ انؼقبس انحهٕل يحم انًشتشي(. ٔانٕاقغ اٌ انشفؼخ سخظخ قجم 135انًبدح )

استؼًبنٓب لاٌ انشفٍغ لاٌججش ػهى استؼًبنٓب، ٔنكُٓب تؼذ حقب ثؼذ استؼًبنٓب ار اٌ استؼًبنٓب ٌؤدي انى 

 انتضاو يشتشي انؼقبس انًشفٕع ثٓب.
4
( يٍ انقبٌَٕ انًذًَ انًظشي ٔانتً لايقبثم نٓب فً انقبٌَٕ انًذًَ انؼشاقً انزي قظش 135انًبدح )  

 حق انشفؼخ ػهى انؼقبساد دٌٔ انًُقٕلاد.



انو يجػز ايخاد شخط في نطاـ الذخكة السداىسة يعصي الحق لمسداىسيغ او لبعزيع او  اولًا:
معشػي حق استخداد الاسيع مغ السذتخيغ ليا ضسغ الذخوط السحجدة لمذخكة كذخز 

والسشرػص عمييا في نطاـ الذخكة عمى اف يتع ادراج تمظ الذخوط عغ تاسيذ الذخكة فقج 
فلا يجػز ادخاليا لاحقاً مغ قبل الييئة العامة لمذخكة ذلظ اف الييئة العامة لاتسمظ حق 

. لاف ىحا 5التعجيل زيادة التدامات السداىسيغ تعجيل نطاـ الذخكة اذا كاف مغ شأف ىحا
الذخط يخد استثشاءً عمى الاصل والحي ىػ حخية التجاوؿ للاسيع في الذخكة السداىسة ولحلظ 

 يجب تفديخه تفديخاص ضيقاً.
يصبق ىحا الذخط عشج تشازؿ السداىع عغ اسيسو الى الغيخ ميسا كاف شخيق او نػع ثانياً: 

..( ولكغ يجػز اف يقترخ التشازؿ عمى البيع كسا جاء في السادة التشازؿ )بيع، لبة،....
( مغ قانػف التجارة المبشاني سالفة الحكخ ىحا مغ جية، ومغ جية اخخى فاف 118/2)

السدتخد يحل محل السدتخد مشو بأثخ رجعي، ومغ ثع لايػجج فدخ او بصلاف لمترخؼ 
تسػز  24ف الذخكات الرادر في الدابق عمى الاستخداد، ولكغ السذخع الفخندي في قانػ 

( مشو عجـ سخياف ىحا الذخط عمى حالات 277 -274اوجب في السػاد ) 1966سشة 
الانتقاؿ بصخيق الأرث او البيع الى الدوج او احج الاصػؿ او الفخوع وحرخ تصبيقو في 

 .6حالات انتقاؿ الاسيع الى الغيخ فقط
الذخكة السداىسة التي تعخؼ الديع  ومغ الججيخ بالحكخ اف ىحا الذخط غخيب عغ شبيعة

اكثخ مسا تعخؼ السداىع مسا حجى بجانب مغ الفقو الى القػؿ بأنو: )وىحه الذخوط تفتح 
مشفحاً يتدخب مغ خلالو الاعتبار الذخري الى شخكات الامػاؿ بعج اف كاف ىحا الاعتبار 

 .7قاصخاً وحدب عمى شخكات الاشخاص(
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( يٍ قبٌَٕ انششكبد 69( يٍ قبٌَٕ انتجبسح انهجُبًَ انُبفز، ٔكزنك يبٔسد فً انًبدح )201انًبدح )  

ٌؼتجش قشاس انٍٓئخ انؼبيخ ثبطلا ػُذيب تقٕو ثتؼذٌم َظبو انششكخ  انزي 1191( نسُخ 151انًظشي سقى )

 انًسبًْخ ثٕضغ يثم ْزِ انقٍٕد ٔلأل يشح.
6
يشبس انٍّ فً: د. ػجذ انًُؼى يٕسى اثشاٍْى، الاػتجبس انشخظً فً ششكبد الايٕال )دساسخ يقبسَخ(،   

 .172، ص 2009ثٍشٔد، يؤسسخ انحهجً انحقٕقٍخ، سُخ 
7
ٕسف طشخٕح، الاسٓى ٔتذأنٓب فً انششكبد انًسبًْخ فً انقبٌَٕ انكٌٕتً، دساسخ د. ٌؼقٕة ٌ  

 .401، ص 1197يقبسَخ، انقبْشح، داس انُٓضخ انؼشثٍخ، سُخ 



خداد الاسيع في الذخكات السداىسة بأنو: حق يخػؿ ومغ ىحا كمو فأنو يسكغ تعخيف است
الذخكاء في الذخكة السداىسة شخاء الاسيع التي يتشازؿ عشيا احج الذخكاء الى الغيخ 

 بالافزمية عميو وفق شخوط معيشة يشز عمييا في نطاـ الذخكة.
داىسة ونذيخ اخيخا الى اف تذخيع الذخكات العخاقي لايعخؼ مثل ىحا الذخط في الذخكات الس

( مغ قانػف الذخكات 56ولكشو يعخفو في نصاؽ الذخكات السحجودة، فقج جاء في السادة )
ما يأتي: )في الذخكة السحجودة، يخجع السداىسػف فييا عمى  1997( لدشة 21السعجؿ رقع )

 غيخىع في شخاء اسيسيا.......(.
 

 الوطلب الثاًي

 هضوىى حق الشركاء في الاسترداد

ي الذخكات السداىسة يكػف بسثابة حق افزمية، فيػ يتزسغ في السخحمة اف حق الاستخداد ف
الاولى حق السػافقة عمى مذتخي الاسيع او الستشازؿ اليو عسػماً وبسقتزاه يدتصيع الذخكاء 
الخقابة عمى شخرية الستشازؿ اليو والاعتخاض عميو اذا كاف دخػلو لايتساشى مع مرالحيع، 

عصي لمذخكاء سمصة رفس الستشازؿ اليو دوف الاخح في وىػ ذو شابع شخري سمبي حيث ي
 الاعتبار عسمية التشازؿ في ذاتيا.

وفي السخحمة الثانية يتزسغ حق الاستخداد، والػاقع اف عسمية الذخاء اللاحقة لخفس الذخكاء 
السػافقة عمى الستشازؿ آلية باعتبارىا حق لمذخكاء يسكغ الشطخ الييا عمى انيا التداـ لسرمحة 

ذخيظ الخاغب في التشازؿ، واذا كاف حق الاستخداد التداـ عمى الذخكاء فسعشى ذلظ انو حق ال
لمستشازؿ وشبقاً لمقػاعج العامة تختمف الشتائج والآثار تبعاً لاحج التكيفيغ فاذا كاف شخاء 
الذخكاء بالافزمية عمى الغيخ ىػ حق ليع فانو يجػز ليع استعسالو او التشازؿ عشو تبعاً 

تيع ولايجػز اجبارىع عميو اما اذا ارجح اعتبار الذخاء التداـ عمى الذخكاء فانو يجب لسرمح
عمييع الكياـ بو، وفي السقابل يجػز لمستشازؿ اعفاؤىع مشو بسا يدسح لو بدحب التشازؿ 
والاستسخار في الذخكة. فالسذخع السرخي اخح بالػصف الاوؿ، والسذخع الفخندي اخح 

 .8بالػصف الثاني
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د. ػجذ انشحًٍ انسٍذ قشيبٌ، حق انششكبء فً الاستشداد، دساسخ نحق انشفؼخ فً قبٌَٕ انششكبد،   

 .101، ص 1115، سُخ 2انقبْشح، دساسخ انُٓضخ انؼشثٍخ، ط



الاستخداد يعج مغ الحقػؽ الذخرية، ومغ ثع لايجػز لجائغ احج الذخكاء استعسالو  اف حق
 نيابة عشو عغ شخيق الجعػى غيخ السباشخة.

كسا انو حق مصمق، بسعشى انو لايذتخط تحقق وقػع ضخر لمذخكاء مغ جخاء دخػؿ اتمغيخ 
بحجة الزخر  الى الذخكة، ومغ ثع لايجػز الصعغ عمى استعساؿ الذخكاء لحق الاستخداد

الحي شخع مغ اجمو ىحا الحق ليذ متحققاً لاف مدألة دفع الزخر ىي الحكسة التي تػخاىا 
السذخع مغ تقخيخ ىحا القيج، ومع ذلظ لع يقترخ استعساؿ الذخكاء لحق الاستخداد عمى 
الحالات التي تتػافخ فييا ىحه الحكسة. فزلًا عغ اف السذخع قج اشمق الحكع فلا محل 

 دوف نز.لمتخريز 
 
 
 
 
 

 

 الوبحث الثاًي

 الأساس القاًىًي للحق في الاسترداد في الشركة الوساهوة
يتسثل ىحا الاساس في شخشيغ يشز عمييسا في الشطاـ الاساسي لمذخكة السداىسة وىسا: 
شخط السػافقة، وشخط الذفعة. فيسا شخشاف نطامياف الى جانب شخوط اتفاقية سشبحث في 

في الاستخداد بسصمبيغ: الاوؿ: لبياف الذخوط الشطامية. والثاني: في الاساس القانػني لمحق 
 بياف الذخوط الاتفاقية.

 
 الوطلب الاول

 الشروط الٌظاهية

قج يشز الشطاـ الاساسي لمذخكة عمى شخط السػافقة او شخط الذفعة او يخبط بيشيسا 
 سشتشاوليسا بالبحث تباعاً في فخعيغ:

 

 الفرع الاول

 ـةشـــرط الوىافقــ



دوف قيج فأف ذلظ يعشي فقجاف الذخكة لرفتيا  اذا نز الشطاـ الاساسي عمى ىحا الذخط
وليربح السداىع كسا يقاؿ اسيخاً لديسو  9كذخكة مداىسة لتغمب الاعتبار الذخري فييا

فيحا الذخط لػحجه يتيح لسجمذ الادارة استخجامو بجوف ابجاء اسباب أي بذكل تحكسي، وىػ 
 تجاوؿ اسيع الذخكة ولغ نكػف برجد شخكة مداىسة.مايؤدي الى اعاقة 

  ومغ ذلظ فاف السذخع الفخندي يعتج بذخط السػافقة دوف قيج في حالتيغ محجدتيغ فقط ىسا:
( مغ قانػف الذخكات الفخندي 318اولًا: في شخكات الخبخاء السحاسبيغ حيث نرت السادة )

 لمذخكة عمى السداىع الججيج.عمى ضخورة السػافقة السدبقة  1966( لدشة 532-6رقع )
ثانياً: في الذخكات السعيشة باصجار صحيفة حيث يخزع أي تشسازؿ عغ الاسيع بسقتزى 

لسػافقة مجمذ ادارة  1/8/1986( الرادر في 1897 -86السادة الخابعة مغ القانػف رقع )
 او مخاقبة الذخكة.

قانػف الذخكات الفخندي في ىحا ( مغ 2،  1( بفقختييا )274اف القاعجة التي قخرتيا السادة )
تكػف  الذأف قج اتاحت لمذخكة الاخح بذخط السػافقة بعج الشز عميو في الشطاـ الاساسي واف

الاسيع اسسية، غيخ اف السذخع الفخندي قج اخح بشطاـ الجسع بيغ شخط السػافقة وشخط 
 ليحه الاسيع. الذفعة حيغ الدـ الذخكة بأستخداد الاسيع عغ شخيق الذخاء او ايجاد مذتخ  

 

 الفرع الثاًي

 شـــرط الشفؼـــة

يجرج ىحا الذخط في الشطاـ الاساسي لمذخكة السداىسة ويتزسغ مشح السداىسيغ او الذخكة 
حق افزمية في شخاء الاسيع الستشازؿ عشيا الى غيخ السداىسيغ وىػ مايصمق عميو الحق 

غ قانػف الذخكات السرخي رقع ( م274في الاستخداد او اعادة الذخاء، وقج نرت السادة )
 عمى: 1981( لدشة 159)

)بأستثشاء حالة الارث وترفية الامػاؿ السذتخكة بيغ الازواج او التشازؿ الحي يكػف الى احج 
الدوجيغ او الى احج الاصػؿ او الى احج الفخوع فأف التشازؿ عغ الاسيع لمغيخ بأي صفة 

 وط التي يقخرىا القانػف(.يسكغ اف يخزع لذخط مػافقة الذخكة وفقاً لمذخ 
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وىحا الشز يفيج اف تقيج التجاوؿ بذخشي السػافقة او الذفعة يقترخ تصبيقو عمى حالات 
التشازؿ لذخز مغ الغيخ واف ذلظ يعشي عجـ التقيج بالشز الدابق في حالة التشازؿ مغ 

 .10مداىع لاخخ داخل الذخكة اذ يطل التجاوؿ حخاً دوف أي قيػد
فأف عمى السداىع  1966( مغ قانػف الذخكات الفخندي لدشة 275) وبسقتزى نز السادة

الستشازؿ الاعلاف لمذخكة بخصاب مػصى عميو بعمع الػصػؿ بخغبتو في التشازؿ مغ خلاؿ 
تقجيسو لصمب متزسشاً لعجة بيانات ىامة ىي: اسسو، عشػانو، عجد الاسيع التي يخغب في 

 التشازؿ عشيا وثسشيا.
الذخكة مدجمة في سػؽ الساؿ اف تخد عمى السداىع الخاغب في  وفي السقابل اذا كانت

التشازؿ خلاؿ ثلاثيغ يػماً بخغبتيا في الاستخداد والذخاء او بالسػافقة عمى شخز الستشازؿ 
 .11اليو

اما بالشدبة لمذخكات السداىسة غيخ السدجمة في اسػاؽ الساؿ فقج مشحيا السذخع مجة ثلاثة 
 ػافقة عمى شخز الستشازؿ اليو.اشيخ والا اعتبخت الذخكة م

وقج ثار تداؤؿ بذأف امكانية وجػد شخط الذفعة في الشطاـ الاساسي لمذخكة دوف وجػد 
أي بعجـ  شخط السػافقة ؟ والخاجح في الفقو الفخندي ىػ جانب الخفس عشج انفخاد ىحا الذخط

وتشازلو عغ الاسيع ربصو بذخط السػافقة تأسيداً عمى اف مخالفة السداىع البائع ليحا الذخط 
 .12لمغيخ حدغ الشيّة ستؤدي الى السشازعة في حق التشازؿ اليو في امتلاؾ ىحه الاسيع

ويجخي القزاء الانكميدي عمى ضخورة سخياف القاعجة العامة في عجـ اعاقة تجاوؿ اسيع 
 .13الذخكة مغ السداىسيغ لمغيخ ما لع يشز الشطاـ لمذخكة عمى اية قيػد بيحا الذأف

القزاء الانكميدي بيع السداىع السفمذ لاسسو لمغيخ شالسا نز الشطاـ الاساسي ويقبل 
. ولايحطخ القزاء 14لمذخكة عمى ذلظ شخيصة اف يكػف ثسغ بيع الاسيع ثسشاً عادلاً 
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 Cass com, 10 Mars, 1979. 

.42يشبس انٍّ فً: د. حسٍٍ فتحً، ص    
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 .1166( نسُخ 532 -6ٌَٕ انششكبد انفشَسً سقى )( يٍ قب4 -1(، فقشاتٓب )276انًبدح )  
12

 ( يٍ قبٌَٕ انششكبد انفشَسً.275/2انًبدح )  
13

 Weston s Case (1968). 
14

 Borland s Trustee V Bros and co ltd (1901). 



الانكميدي اف يشز في الشطاـ الاساسي لمذخكة عمى استخداد باقي السداىسيغ في الذخكة 
 .15سسي ولػ كاف ىشاؾ مداىع واحج فقط عمى قيج الحياةلاسيع السداىع الستػفى بالدعخ الا

ىحا ومغ الججيخ بالحكخ اف شخشي السػافقة والاستخداد يخجاف بذكل اجباري في بخيصانيا 
بالشدبة لشػع معيغ مغ الذخكات وىي الذخكات الخاصة في حيغ يكػف مغ الشادر ادراج مثل 

 ىحه الذخوط في الذخكات العامة.
ف الفخندي لايعتبخ القزاء الانكميدي الحجيث بيع الاسيع مغ مداىع وعمى غخار القانػ 

لسداىع اخخ داخل الذخكة بيعاً لمغيخ، وبالتالي لايسكغ معو تصبيق حق الذخكة في الذفعة 
 والاستخداد ولػ كاف مشرػصاً عميو في نطاـ الذخكة الاساسي.

 

 الوطلب الثاًي

 الشـــروط الأتفاقيـــة

رج اشار الشطاـ الاساسي لمذخكة السداىسة بيغ جسيع السداىسيغ او يسكغ وقػع اتفاؽ خا
بعزيع يتزسغ شخشاً يمتدـ فيو كل مداىع مػقع عمى الاتفاؽ بالامتشاع عغ بيع اسيسو قبل 
اف يعخض تمظ الاسيع اولًا عمى اشخاؼ الاتفاؽ ومعشى ذلظ اف ىحا الاتفاؽ يسثل اتفاؽ 

خ في شخاء وىػ مايعج صػرة مغ صػر الذفعة ولكغ اولػية او افزمية لمسداىسيغ عمى الغي
 خارج اشار نطاـ الذخكة.

وقج ايج القزاء والفقو الفخندياف ىحا الشػع مغ الاتفاقات لعجـ تعارضو مع قػاعج قانػف 
الذخكات او القػاعج العامة السجنية شخط اف يكػف الدعخ السعخوض لبيع الاسيع معيغ او 

( مغ قانػف الذخكات الفخندي 356/1/3وقج ربصتو السادة ) ،16مسكغ التعييغ وانتفاء الغر
( بذكل غيخ مباشخ بالحق في الترػيت باعتبار انو اتفاؽ ييجؼ لحرػؿ 1966لدشة )

السادة  وتمتدـ ترػيت او التشازؿ عشيا،بعس السداىسيغ عمى حقػؽ اضافية في ال
الاوراؽ السالية  ( شخكات فخندي السػقعيغ عمى الاتفاؽ بأبلاغ مجمذ سػؽ 356/1/4)

 بسزسػنو لاعلانو لمجسيػر.
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 Jarvis Motors V Cara bott (1964). 

انقشاساد انثلاثخ يزكٕسح فً:   

Lord Anderson in Kennely V North British Wirless School ltd, London, 1970, 
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وتقخر الجائخة التجارية لسحكسة الشقس الفخندية: اف مخالفة أي مداىع مذتخؾ في الاتفاؽ 
لبشػده ببيع اسيسو لمغيخ دوف عخض ذلظ عمى باقي السداىسيغ السػقعيغ عمى الاتفاؽ فانو 

زخر دوف اف يؤدي ذلظ الى الغاء ( مجني بالتعػيس عغ ال1142يكػف ممدماً شبقاً لمسادة )
 الاتفاؽ ذاتو. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الوبحث الثالث

 الأجراءات القاًىًية للاسترداد
اف لجػء الذخكة السداىسة لاكتداب اسيسيا بالاستخداد والذخاء يسثل شخيقاً استثشائياً تمجأ 

و العجيج مغ اليو لاغخاض مختمفة سبق الاشارة الييا ومع ذلظ فأف ىحا الصخيق تحيط ب
الذبيات حيث انو قج يتخح سبيلًا لخمق رواج زائف لاسيع ىحه الذخكات مسا يتيح ليا بعج 
ذلظ بيعيا باكثخ مغ قيستيا الحكيكية واضيار ملاءة وقػة السخاكد السالية ليا بسا قج يجافي 

 الػاقع.



جخاءات بشاءً عمى ذلظ يحخص السذخعػف عمى احاشة ىحا الاسمػب بكثيخ مغ الذخوط والا
ستخداد لسرمحة الذخكة ػ كذخز معشػي او لسرمحة السداىسيغ الباقيغ فييا، سػاء تع الا

فأف ىحا التشازؿ لو شخوط محجدة مشيا فاذا ما تشازؿ مداىع في شخكة مداىسة عغ اسيسو 
 ما يأتي:

 اولًا: اف يتزسغ نطاـ الذخكة السداىسة الاساسي نراً بخزػع التشازؿ عغ الاسيع لسػافقة
 مجمذ الادارة، ولايجػز ادراج ىحا الشز مغ قبل الييئة العامة بعج تأسيذ الذخكة.

ثانياً: عجـ ايخاد شخط الاستخداد الا اذا كانت اسيع الذخكة السداىسة اسسية فسثل ىحا الذخط 
لايجج لو تصبيقاً في باقي الانػاع عغ الاسيع ولاسيسا الاسيع لحامميا التي تختفي فييا 

 تبار الذخري كميةً.مطاىخ الاع
ثالثاً: يجب الا يرل مسارسة حق الاستخداد في مجاه الى حج حخماف السداىع مغ حقو في 

 التشازؿ عغ اصيسو كميةً فيحا يتعارض مع شبيعة الذخكات السداىسة.
 اما برجد الاجخاءات القانػنية اللازمة لسسارسة حق الاستخداد فيي عمى نػعيغ:

 اءات الحرػؿ عمى السػافقة مغ الذخكة السداىسة.يتعمق باجخ  النوع الاول:
 تسثل في اجخاءات تحجيج ثسغ شخاء الاسيع.النوع الثاني: 

 سشتشاوؿ ذلظ بالبحث في مصمبيغ.
 

 الوطلب الاول

 اجراءات الحصىل ػلى الوىافقة هي جاًب الشركة الوساهوة

لى الذخكة، ويجب اف يمتدـ مالظ الديع الحي يخغب في التشازؿ عغ اسيسو اف يقجـ شمباً ا
يتزسغ ىحا الصمب العشاصخ الاساسية لمبيع ويجب اف يتزسغ الصمب الاسيع مػضػع 
التشازؿ ونػعيا عادية او مستازة وكحلظ الثسغ السعخوض لمذخاء، ويجب عمى الذخكة اف 

. فأذا 17تػافق عمى الصمب او تخفزو خلاؿ مجة ستيغ يػماً التالية لتاريخ تقجيع الصمب الييا
 يرل الخد سػاء بالقبػؿ او الخفس خلاؿ ىحه السجة اعتبخ بسثابة مػافقة عمى التشازؿ. لع
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اما اذا اعتخض عمى التشازؿ فأنو يجب عمى مجمذ الادارة اف يتخح احج امخيغ اما اف يقجـ 
مذتخياً اخخ بجلًا مغ الستشازؿ اليو السقتخح او يقػـ بذخاء الاسيع لحداب الذخكة ذاتيا 

 العامميغ او الغائيا وتخفيس رأسساؿ الذخكة السداىسة. لتػزعيا عمى
 

 الوطلب الثاًي

 اجراءات تحديد ثوي شراء الاسهن

متى رفس مجمذ ادارة الذخكة السػافقة عمى الستشازؿ اليو السقتخح واستخجاـ حقو في 
 الذخكة ويجب اف يكػف الاستخداد فأنو يتع حداب الثسغ شبقاً لمصخيقة التي نز عمييا نطاـ 

الثسغ الحي يحرل عميو السداىع الستشازؿ ىػ الثسغ العادؿ لديسو، وىػ مايسثل قيستو 
 الحكيكية.

وعمى ذلظ لايجػز اف يشز الشطاـ الاساسي لمذخكة عمى اف يتع الاستخداد عمى اساس 
الكيسة الاسسية لمديع بل يجب اف يتحجد الثسغ عمى اساس الدعخ الدائج في سػؽ الساؿ، 

وحجه الثسغ الحي يكػف متساشياً مع مبجأ التػازف والسداواة فيسا بيغ  فيحا الدعخ ىػ
 السداىسيغ.

في شأف معاييخ  1966وقج ثار الججؿ في الفقو الفخندي قبل صجور قانػف الذخكات لدشة 
تقجيخ الدعخ العادؿ لمديع السخاد استخدادىا فصخح الفقو الاعتساد عمى معاييخ مختمف 

 :18مشيا
 كة حدب مايطيخ مغ اخخ جخد مرادؽ عميو مغ الييئة العامة.قيسة مذخوع الذخ  .1

 قيسة الاسيع في سػؽ الساؿ. .2

 بيع الاسيع بالسداد العمشي. .3

 متػسط ارباح الدشػات الثلاثة الدابقة عمى البيع. .4

 تحجيج الييئة العامة او مجمذ ادارة الذخكة لدعخ الذخاء في كل سشة. .5

 الكيسة الاسسية لمديع أي سعخه الاصمي. .6

قج فخؽ ىح الفقو بيغ ما اذا كانت الاسيع مدجمة في سػؽ الساؿ مغ عجمو فاذا كانت و 
 يجب الا يقل 1966( مغ قانػف الذخكات الفخندي لدشة 276مدجمة فبسقتزى السادة )
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الثسغ الػاجب دفعو لمسداىع الستشازؿ عغ سعخ البػرصة الحي يعتبخ الحج الادنى لمدعخ 
 العادؿ.

( بالدعخ الستفق عميو 275/2غيخ مدجمة فالعبخة بسا ذكختو السادة ) اما اذا كانت الذخكة
بيغ الذخكة والسداىع الستشازؿ فاذا لع يػجج اتفاؽ يحتع المجػء الى خبيخ مثسغ بالذخوط 

( مجني فخندي الستعمقة بتحجيج الثسغ عمى اساس سعخ الدػؽ 1843/4الػارد في السادة )
 .19يععشج عجـ تحجيجه بسػجب عقج بيع الاس

 
 
 
 

 خاتوة
اتزح لشا عبخ ىحه الجراسة الػجيدة في كيفية استخداد الاسيع الستشازؿ عشيا في الذخكات 
السداىسة خخوجاً عمى الاصل العاـ في شخكات الامػاؿ الحي ىػ حخية التجاوؿ. ومغ 
الجراسة يطيخ اجخاء تػازف بيغ الاعتبار السالي والاعتبار الذخري في شخكات الامػاؿ ففي 

حا الشػع الاخيخ مغ الذخكات يغمب الاعتبار السالي عمى الاعتبار الذخري مع عجـ ى
اختفاء مطاىخ الاعتبار الذخري كميةً في ىحا الشػع مغ الذخكات الحي تخزع لمتشطيع 
القانػني اكثخ مغ خزػعو لمعلاقة العقجية، بشاءً عمى ذلظ تجخل جانب كبيخ مغ التذخيعات 

في الذخكات السداىسة وبياف اساسو القانػني وكيفية مسارستو في تشطيع حق الاستخداد 
 ونجرج فيسا يأتي اىع الاستشتاجات والسقتخحات التي تػصمشا الييا:

تدعى الذخكة السداىسة مغ مسارستيا لحق الاستخداد الى تحقيق اغخاض عجيجة مشيا:  اولًا:
لسداىسة في ايمػلتيا الى اف الاسيع الستشازؿ عشيا مغ الاىسية بسكاف لاتخغب الذخكة ا

جيات اخخى ولاسيسا اذا كانت ىحه الجيات اجشبية. ونلاحظ في ىحا الرجد اف الشطاـ 
القانػني لمعزػية في الذخكات في العخاؽ يدسح للاشخاص الاجشبية بسػجب ماورد في 

باف تكػف  2004( لدشة 64السعجؿ بالامخ ) 1997( لدشة 21قانػف الذخكات رقع )
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حتى مؤسداً وبالتالي يكػف لادارة الذخكة السداىسة مغ خلاؿ مشحيا حق  مداىساً او
استخداد الاسيع الجور الخقابي الفعاؿ. وقج تدعى الذخكة السداىسة مشع خلاؿ حق الاستخداد 
الى اجخاء نػعاً مغ التػازف بيغ الذخكاء والخقابة عمى دخػؿ شخكات قابزة مغ خلاؿ نطاـ 

 ىسة.العزػية في الذخكات السدا
كسا وقج تدعى الذخكة السداىسة الى حساية ائتسانيا والسحافطة عميو متى كانت اسيسيا 
مدجمة في سػؽ الساؿ حيث تتفادى الذخكة السداىسة بسػجب حق الاستخداد شخح مجسػعة 
كبيخة مغ اسيسيا في التجاوؿ مسا يخمق خملًا في نطاـ العخض والصمب داخل سػؽ الساؿ 

 مى ائتسانيا مغ جية اخخى.مغ جية، والتأثيخ ع
لػحظ مغ البحث اف حق الاستخداد قج يجرج بذكل اجباري في قدع مغ التذخيعات  ثانياً:

بالشدبة لشػع معيغ مغ الذخكات وىي الذخكات الخاصة في حيغ يشجر ادراجو في الذخكات 
لتخكيد العامة كسا ىػ الحاؿ في تذخيع الذخكات الفخندي والانكميدي وسبب ذلظ يعػد الى ا

 عمى القصاع الخاص والذخكات الخاصة في الانطسة الخأسسالية.
( 21وفي العخاؽ رغع اف الشطاـ القانػني للاسيع الػارد في قانػف الذخكات العخاقي رقع )

السعجؿ لايدسح بسسارسة حق الاستخداد في نصاؽ الذخكات السداىسة فيػ  1997لدشة 
ب فأنشا نقتخح عمى السذخع مشح الذخكات قاصخ عمى الذخكات محجودة السدؤولية وحد

السداىسة عامة كانت او خاصة ىحا الحق نطخاً لمجور الحي تمعبو الذخكات العامة في الفتخة 
الحالية في اعسار البشى التحتية ضسغ فتخة تحػؿ للاقتراد العخاقي مغ فمدفة الاقتراد 

يات السخكدية في ادارة السػجو الى الاتجاه نحػ الدػؽ فسشح مثل ىحا الحق يتيح لمج
الذخكات السداىسة مسثمة بسجالذ ادارتيا امكانية الخقابة عمى نطاـ العزػية والذخكاء 

 واستبعاد العشاصخ الديئة دفعاً لسطاىخ الفداد السالي.
لػحظ مغ البحث اف مغ بيغ السدائل السيسة في مسارسة حق الاستخداد مدألة تحجيج  ثالثاً:

وحتى لايتخؾ امخ تحجيج ذلظ لمذخكة السداىسة ذاتيا يجب  السدتخدةالدعخ العادؿ للاسيع 
اف يكػف الاستخداد بالكيسة الحكيكية وليذ بالكيسة الاسسية حتى لاتكػف الذخكة حَكَساً 
وخرساً في آف واحج مسا يزع السداىع اماـ خيار واحج وىػ العجوؿ عغ فكخة البيع مغ 

حكيكية لمديع لو اثخ في تحسيل الذخكة بأعباء مالية، اساسيا، ومع ذلظ فأف اعتساد الكيسة ال
وقج يؤدي الى حرػؿ مزاربات في اسعار الاسيع في اسػاؽ الساؿ اذا كانت اذا كانت 



الاسيع مدجمة فييا ولحلظ يجب اعتساد معاييخ وضػابط في تحجيج اسعار الاسيع ومغ قبل 
 انػنية ججيجة.لجاف نديية ومحايجة نامل اف تكػف  ىحه الجراسة اضافة ق

 ومغ الله التػفيق.
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